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Entre enero y noviembre, la construccion cayo casi
9%. BCRP prevé una contraccion de 8% en 2023.
Su peor resultado desde 1999, excepto el 2020

Para el 2024, senales positivas: un FEN no tan
fuerte, contencion de precios y de tasas de interés,
mejores perspectivas para APPs e inversion minera

Empresarios, analistas y el BCRP prevén un leve
“rebote” sectorial. Pero, resultado dependera casi
exclusivamente de las decisiones del gobierno

Hasta el momento, las medidas propuestas para
vivienda y obra publica no permiten anticipar la
recuperacion de estos subsectores

Al contrario, hay un alto riesgo de una sensible
reduccidon en venta de vivienda y de que se
mantenga la paralizacion de obras publicas

A mediano plazo, sostenibilidad de la construccion
exige una reforma integral de la gestion estatal

IEC #72

Salvo durante la pandemia, construccion no habia caido tanto en 24 anos

El Comerrcio

ECOMOMIA f Andlisis

Proinversion busca adjudicar US$8.005
millones en APP en el 2024, ;:como debe
mejorar para cumplir la meta?

Optimismo de la agencia se da luego de que en el 2083 consiguiera el mejor
resultado de inversiones adjudicadas desde 2018, Madurez de proyectos con montos
signilicativos impulsaria los resultados del prdximo afio,
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La economia y la construccion contintan a la baja en octubre 2023

PBI GLOBAL Y PBI CONSTRUCCION: 2017-2023
Periodo: OCTUBRE

El PBI nacional se redujo en 0.7% entre
enero y octubre de 2023, habiéndose
contraido en ocho de los diez meses

16.3% .
transcurridos del afio
9.1% 8.8%
3.7% 4.1% 4.6% 4.2%
2.1% 1.5% 2.0% -
[
O 0.8%
-3.8% -3.1%
-9.1%
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PBI Global =PBI Construccion

Fuente: INEI
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Sector cae 9.3% desde enero, tras diez meses consecutivos a la baja

PBI GLOBALy PBI DE LA CONSTRUCCION: ENERO 2022 — OCTUBRE 2023 (Variacién mensual interanual)

6.8%

4.9% 6.0% 5.6%

“2.5% 4.1%

La baja de la construccién entre enero y
octubre es solo superada por la que se dio
en el pesquero (-21.3%). También cayeron
los sectores financiero (-8.3%),
manufactura (-6.7%), telecomunicaciones -9.6%

- 0, i - (0]
(-6.1%) y agropecuario (-4.0%) 11.7%

— -9.1%
-9.4%

-12.4%

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

2022 2023
PBI Global =—=PBI Construccion

Fuente: INEI
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En 5Bim23, operaciones de empresas cayeron pese a expectativa previa

VARIACION EN EL NIVEL DE LAS OPERACIONES EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR CONSTRUCCION
(quinto bimestre 2023 vs. quinto bimestre 2022)

3.2%
0.7%
-2.3%
-4.2%
A%
-4.8%
-4.9%
med oct med dic
—Total Infraestructura Edificadores Proveedores

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023

IEC #72



CAPECO estima que sector cayo 7.1% en noviembre y 8.9% desde enero

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL PBI CONSTRUCCION:
FEBRERO 2022 - NOVIEMBRE 2023 (Variacion mensual interanual)

El consumo de cemento sumoé quince meses
seguidos a la baja y entre enero y noviembre
cayo 11.7%. ElI avance de obra publica
30.7% declin6 por séptimo mes en el afio vy
experimenté una merma de 2.7% a noviembre

22.6% 22.7% 25.2%

21.4%

18,1%

0
1.9% 3.5%
- o 2.7%
“5.7% -2.4% 72.1% " -6.7% -3.0% 0-1% 9506/ 1%-8.7%.* )
-3.8% ' 6.4% ' -8.9% : o 8.8%
-15.6% -10.6% —108%_10'5%'10-4% -070
-15.1% -11.9% '
-16.1% -15.3% -16.6%
-25.3%
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov
2022 2023

Consumo de Cemento -==Avance de Obras Publicas
Fuente: INEI — Setiembre, Estimacion CAPECO
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Empresas también piensan que sus operaciones se retraeran en 6Bim23

PERSPECTIVAS SOBRE LA VARIACI(’)N,EN EL NIVEL DE LAS OPERACIONES EN LAS EMPRESAS DEL
SECTOR CONSTRUCCION (sexto bimestre 2023 vs. sexto bimestre 2022)

-1.6%

-3.3%

-4.0%
-4.3%

m Total Infraestructura Edificadores Proveedores

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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Operaciones de empresas de la construccion cerrarian 2023 en —4.3%

EXPECTATIVAS SOBRE LA VARIACION EN EL NIVEL DE LAS OPERACIONES EN LAS EMPRESAS DEL
SECTOR CONSTRUCCION EN EL ANO 2023, RESPECTO AL 2022

5.2%
20% o
1.8%
(0)
1206 0.1%
0.1% k 2.3%
2 -2.6% -
e 3.6%
-3.4% -3.5% -33% N -4.3%
4.6% 10 -4.6%
70 -5.9% -4.7%
Med. Feb 23 Med. Abr 23 Med. Jun 23 Med. Ago 23 Med. Oct 23 Med. Dic 23
—Total Infraestructura Edificadores Proveedores

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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El BCRP prevé una contraccion de 8% de la construccion para 2023

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DEL PBI CONSTRUCCION 2018 - 2026

34.5%

Para el 2024, empresas de la
construccion, el BCRP 'y algunas
consultoras privadas consideran que el
sector creceré entre 3% y 4%.

5.3%
’ 3.2%3.0% 3.3%4.0%3.4% 3 3% 3.4%

30/o
1.5% 1.7% 1.0%
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I ~3.4% I I -4.3954.2% 6I -3.1%

2%
8.0%  -7.99%7-5% ’

-13.9%

2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2026

2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2023
(MEF) (BBVA) (Macrocon) (CAPECO) (Scotiabank) (BCRP) (MEF) (MEF)

(CAPECO) (BCRP) (MEF) (BBVA) (Macrocon) (CAPECO) (Apoyo) (Scotiabank) (BCRP)

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, diciembre 2023 | MEF - Informe Marco Macroeconémico Multianual 2023-2026, agosto de 2023 | Macroconsult —
Proyecciones Economicas Sectoriales, octubre 2023 | BBVA Research - Situacién Peru, diciembre 2023 | Apoyo Consultoria, junio 2023 | Scotiabank, octubre

2023 | CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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Para el 2024, empresas de la construccion esperan un leve crecimiento

EXPECTATIVAS SOBRE LA VARIACION EN EL NIVEL DE LAS OPERACIONES EN LAS EMPRESAS DEL
SECTOR CONSTRUCCION EN EL ANO 2024, RESPECTO AL 2023

4.8%

4.0%

3.3%

1.2%

m Total Infraestructura Edificadores Proveedores

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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En 2023, se invertiria 61.6% del PIM, quedando sin ejecutar S/ 25.6 MM

EJECUCION DE INVERSION PUBLICA ENERO - NOVIEMBRE DE 2010 A 2023 (en millones de soles)

58.7% 50y 56.5%
57.0% 0 54.9% 4.4%
49.0% °2°% 04.2% 51 09 91-2% 50705  49.5% e e @
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10397 21162 50302 21658 e B
18,175 7133 8,190 ’ 10,467 7,079
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3,182 11,728 , :
7,764 8980 10414 10661 -, . 5197 9,437 9228 ;17

5,253

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Local Regional Nacional Total

A noviembre, la ejecucion aumento 3.8%. El gobierno
central incrementd en 24.1% su nivel de ejecucion,
mientras que los gobiernos regionales lo hicieron en
5.1% vy las municipalidades lo redujeron en 14.2%

Fuente: MEF - Mo6dulo de consulta amigable
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... casi tanto como las obras detenidas, que aumentaron 8% en octubre

OBRAS PARALIZADAS POR NIVEL DE GOBIERNO A OCTUBRE 2023

El ndmero de obras paralizadas al mes de 2171
octubre 2023 se incrementé en 5.1% en °
comparacién con la que se presentd en

: : ., 1,584
setiembre. El saldo de la inversion por 28.200
ejecutar corresponde al 52.4% de la ¢ :
inversion total

379
° 208
10,865 10,752
6,583
6,172 5,912
2,683
Gobierno Nacional Gobierno Regional Gobierno Local Total
mm Por ejecutar Ejecutado Total Inversidn *-N° Obras paralizadas

Fuente: Contraloria General de la Republica — Reporte de obras paralizadas
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Y la ineficiencia de la inversion publica impide el cierre de brechas

ACCESO AGUA POTABLE EN HOGARES SEGUN AMBITO DE RESIDENCIA, 2012 - 2022

100% 9294 9204 93% 92% 94% 94% 94% 94% 93% 03% 03%
90%
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50% 550, 270 Desde el 2012, se han invertido méas de 25
mil millones de soles en agua vy
40% saneamiento, pero en los Ultimos siete afios

practicamente no se ha incrementado la

30% ..
cobertura de estos servicios

20%
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—=RURAL URBANO NACIONAL

Fuente: INEI
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Por el contrario, APPs tuvieron una significativa mejora en 2023

PROYECTOS DE APP ADJUDICADOS EN EL 2023

MONTO DE .
PROYECTO INVERSION SECTOR . ADJUDICATORIO
. ADJUDICACION
(en millones USS)

Grupo 3 - Enlace Ica-Poroma e ITC Caclic Jaén 132 Energia ene-23 Acciona
Bandas AWS -3y 2,3 MHz 640 Transportes y comunicaciones jun-23 Bitel
Hospitales de Essalud de Piura y Chimbote 323 Salud jun-23 IBT
Linea de Transmision 500 kV SE Piura — Nueva Frontera 223 Energia jul-23 Celeo
Enlace 220 kV Belaunde Terry - Tarapoto Norte; Enlace 500 kV San José - 142 Energia ago-23 Isa
Yarabamba y Enlace ITC 220 kV Piura Nueva - Coldn
ITC SE Lambayeque Norte 220 kV ,
con seccionamiento y SE Piura Este 39 Energla 3go-23 Alupar
Enlace 1500 k.V Huanuco - Tocache - Celendin - Trujillo y Enlace 500 kV 333 Energia oct-23 lsa
Celendin - Piura

El 58.7% de la inversion por APP
en el 2023 correspondié a energia

., eléctrica
Fuente: Prolnversion
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BCR y consultoras privadas difieren respecto a inversion publica en 2023

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA 2018 - 2026

Para el 2024, hay coincidencia en que habra una

24.9% recuperacion de la inversiéon puablica. Previsiones

: de consultoras privadas (+3.9%) practicamente
coinciden con la del BCRP (+4.0%)

7.7% 7.0%
' . 0 0
5.6% 6.0% 0 0 6.0%
. 4.5% 4.0% 4.0% 3.5% 3.60 4-4%4.5%
. 1.0% 0.6%
.
- 0,
1.4% 2504 -1.8% -1.8% -2.0%
-4.2%
-17.7%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2026
(BCRP) (BCRP) (MEF) (Credicorp) (IPE) (BBVA)  (Scotiabank) (Macrocon) (Apoyo) (MEF) (BCRP) (Credicorp) (BBVA)  (Scotiabank) (Macrocon) (BCRP) (MEF) (MEF)

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, diciembre 2023 | MEF - Informe Marco Macroeconémico Multianual 2023-2026, agosto de 2023 | Macroconsult —
Proyecciones Econdmicas Sectoriales, noviembre 2023 | BBVA Research - Situacion Peru, diciembre 2023 | Apoyo Consultoria, junio 2023 | Reporte

Macroecondémico Trimestral — Credicorp Capital, setiembre 2023 | IPE, octubre 2023 | Scotiabank, octubre 2023

IEC #72 15



Se concreto fuerte reduccion de inversion privada (7% aprox.)en 2023

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION PRIVADA 2018 - 2026

37.4% BCR proyecta descenso de 7.3%, estimacion mas
negativa que el promedio de las consultoras
privadas (6.8%). Para el 2024, casi todas las
proyecciones apuntan a un crecimiento cercano a
2.0% en lainversion privadas

4.5% 4.5%

2.0% 1.8% 2.2% 1.3% 2.0% 3.0% 3.0% 3.2%

-0.4% -0.8%

'4.5% _60%

G B0 -5.0%
-7.3% 0%

7.7% (.5%
-8.3%

-16.5%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2026
(BCRP) (BCRP) (MEF) (Credicorp) (IPE) (BBVA)  (Scotiabank) (Macrocon) (Apoyo) (Credicorp) (BCRP) (MEF) (BBVA) (Scotiabank) (Macrocon) (BCRP) (MEF) (MEF)

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, diciembre 2023 | MEF - Informe Marco Macroeconémico Multianual 2023-2026, agosto de 2023 | Macroconsult —
Proyecciones Econdémicas Sectoriales, agosto 2023 | BBVA Research - Situaciéon Perq, octubre 2023 | Apoyo Consultoria, junio 2023 | Scotiabank, octubre 2023
| Reporte Macroeconomico Trimestral — Credicorp Capital, setiembre 2023 | IPE, octubre 2023
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Se atenua levemente descenso de créditos hipotecarios: 18.7% en 12 meses

NUMERO DE CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA DESEMBOLSADOS 2018 - 2023
(Periodo : Noviembre - Octubre)
Caida de 8.7% en segmento Mivivienda es menor al
11.1% que se experimentd en periodo octubre 2022 -
setiembre 2023. En el segmento atendido por las IFIs
con sus propios recursos, la caida (-23.4%) es

inferior a la del periodo inmediato anterior (-26.5%) 49,265
43,479 42
12,513 ,360
11,951 34,424
) 13,514 - ’
30,058 8.7%
12,340
8,398
Nov 2018 - Oct 2019 Nov 2019 - Oct 2020 Nov 2020 - Oct 2021 Nov 2021 - Oct 2022 Nov 2022 - Oct 2023
m Instituciones financieras Mivivienda Total sistema financiero

Fuente: SBS — MIVIVIENDA
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Desembolsos del FMV en noviembre cayeron 37.2% respecto al 2022

DESEMBOLSO MENSUAL DE CREDITOS HIPOTECARIOS CON RECURSOS DEL FONDO MIVIVIENDA SEGUN MODALIDAD
DICIEMBRE 2020 — NOVIEMBRE 2023 (En nimero de créditos por mes)

2,085
149

1,739
81

1,335
1,318 1,275
1,135 1,155 99 1,199
10971 090 1036 2

153
138 138 143

1,052
152 931 g76
151 94

147

271
182

2020 2021 2022
® Nuevo Crédito MiVivienda

Fuente: Fondo Mivivienda S.A.
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134
113 1,154
89 1,078 1,074

Dic Ene Feb Mar | Abr May Jun| Jul Ago| Set Oct|Nov Dic Ene Feb Mar Abr May/Jun| Jul Ago| Set Oct|Nov| Dic Ene Feb Mar Abr May Jun|Jul Ago Set| Oct Nov

Financiamiento complementario Techo Propio

Desembolso de créditos Techo Propio en
noviembre, es 78.4% menor que en 2022,
ademas es 14.7% menor que en octubre.
Créditos Mivivienda cayeron 33.2%
respecto a noviembre 2022

1,350
122 1 151
85 979

106 g7¢ 98 921

837 80 838

2023

Total Créditos Mivivienda
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Se reduce en 14.7% la colocacidon de créditos Mivivienda Verde

DISTRIBUCION DE LOS CREDITOS FINANCIADOS POR EL FONDO MIVIVIENDA, SEGUN PRODUCTO
DICIEMBRE 2020 — NOVIEMBRE 2023 (en niimero de créditos)

8,288

7,525
7,067

Mivivienda Verde

= Dic 20 - Nov 21

Fuente: Fondo Mivivienda S.A.

También se redujo colocacién de créditos en el
producto Mivivienda Tradicional (5.4%) y en el
Financiamiento Techo Propio (35.4%)

3,376

Mivivienda tradicional

Dic 21 - Nov 22

IEC #72

1,660
1,219

- 788

Financiamiento complementario
Techo Propio

m Dic 22 - Nov 23
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Desembolso de créditos del FMV se reduciria hasta en 15.0% en 2023

DESEMBOLSO ANUAL DE CREDITOS HIPOTECARIOS CON RECURSOS DEL FONDO MIVIVIENDA
1999 - 2023 (en numero de créditos)

13,507
13,164 12,871 .
Q.:\\
.. 11,661
11,501
3,59
Escenariol  ------—---- Tendencia de los Ultimos seis meses
3,396 Escenario 2 =~ ---------- Promedio de los Ultimos once meses

143 40

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Fondo Mivivienda S.A.
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Inversion en mineria vuelve a caer después de levantar en setiembre

INVERSION MINERA MENSUAL ENERO 2020 —-OCTUBRE 2023
(Variacién mensual interanual)

59.7%  60.4%

56.9%

24.2%
19-3% 15.894.6.2%

-39.1%

-42.7% -43.8%

Ene‘Feb‘Mar‘Abr‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set‘Oct‘Nov‘ Dic Ene‘Feb‘Mar‘Abr‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set‘Oct‘Nov‘ Dic Ene‘Feb‘Mar‘Abr‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set‘Oct‘Nov‘ Dic Ene‘Feb‘Mar‘Abr‘May‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set‘Oct
2020 2021 2022 2023

Fuente: Ministerio de Energia y Minas
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A octubre 2023, inversion minera reduce ligeramente contraccion

VARIACION DE LA INVERSION EN MINERI{A 2018 - 2023
(Periodo : Enero - Octubre)

29.2% 24 9% Entre enero y setiembre
i 21.9% contraccion fue de 14.8%

4.0%

-13.5%

-30.3%

Ene-Oct 2018 Ene-Oct 2019 Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2021 Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2023

Fuente: MINEM.

IEC #72
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Empleo en construccion se recupera después de trece trimestres moviles

VARIACION DE LA POBLACION EMPLEADA TOTAL Y DEL SECTOR CONSTRUCCION EN LIMA METROPOLITANA
(Trimestre mévil SETIEMBRE - NOVIEMBRE 2023 respecto a igual periodo de 2022)

Alrededor de 367 mil personas estaban laborando en
construccion de Lima durante setiembre — noviembre
2023, un aumento de 1.8% respecto a igual trimestre del
2022. Empleo total alcanza su mejor resultado de los
ultimos doce trimestres moviles

16.2%

9.8%
7.2%
4.6% 5.1%

2.2% 0,200 1.8%
70 I

- 0, -

-5.0% 3.6% -5.2%

-16.5%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Poblacion empleada total ®mPoblacién empleada Construccion
Fuente: INEI
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... pero el subempleo crece (+15.9%) y el empleo adecuado cae (-1.8%)

POBLACION CON EMPLEO ADECUADO Y SUBEMPLEADA EN LA CONSTRUCCION EN LIMA METROPOLITANA 2021 - 2023
(Trimestre mévil SETTEMBRE - NOVIEMBRE 2023 respecto a igual periodo de 2022, en miles de personas)

437.8
418.6 418.3 427.3 499 2427.4429.8 429.4

420.9
412.6 413.4
400.3 4073 396.7396.3 391.7403-9 392.8 308.8407.6 402.5

380.3 106.0
119.8 1115 104.1109.5 : 116'1100.8

92.
133.6 124.2 118.4 107.7 89.3 89.2
1285 115.7 1812 130k b 110.6

382.0

365.7
360.7 , 1043

i e oo 83.4 86.3
73.0 87.1 2923 834 869 84.6

M-A-M A-M-J M-J-J J-J-A J-A-S A-5-O S-O-N O-N-D N-D D 21- E-F-M F-M-A M-A-M A-M-J M-J-J J-J-A J-A-S A-S-O S-O-N O-N-D N-D D 22- E-F-M F-M-A M-A-M A-M-J M-J-J J-J-A J-A-S A-S-O S-O-N
21 21 21 21 21 21 21 21 21-E E-F22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22-E E-F23 23 23 23 23 23 23 23 23 23
22 23

= Empleo adecuado Total subempleo  Respecto al trimestre moévil previo, el

empleo en construccion bajo en 3.9%. La
caida del empleo adecuado fue de 4.5%,
mientras que la del sub-empleo fue de 2.0%
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Se mantiene incidencia de construccion informal en venta de proveedores

DISTRIBUCION ESPERADA DE LOS INGRESOS POR VENTAS DE LOS PROVEEDORES DE MATERIALES Y
SERVICIOS, SEGUN SEGMENTO DE MERCADO EN EL 2023

62.9%

61.2% o —— 60.2% 57.3% 61.2%

=0 S -® 60.6%

No se espera variacion de la participacion
de la construccion informal en la venta de
materiales de construccion para el 2024

Med. Feb 23 Med. Abr 23 Med. Jun 23 Med. Ago 23 Med. Oct 23 Med. Dic 23

Construccion Informal =o=Construccion formal

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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Precio del ladrillo de arcilla sigue a la baja en noviembre 2023

EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LOS PRIN@IPALES INSUMOS DE LA CONSTRUCCION ENERO 2020 — NOVIEMBRE 2023
(Indice Base: diciembre 2009 = 100)

Respecto a octubre 2023, el precio del Var % ultimos 12
cemento subié 0.6%, mientras que el del meses
acero se contrajo en 1.8%, el del ladrillo _\/_
de arcilla 1%y el de la loseta se redujo en

0.7%,

131.0
105.5
110.5
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov
2020 2021 2022 2023
Acero ems| adrillos e=sCemento Loseta Mano Obra

Fuente: INEI
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Precios de materiales bajaron 0.65% en noviembre vs. octubre 2023

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR E INDICE DE PRECIOS DE MATERIALES
DE CONSTRUCCION - MARZO 2020 A NOVIEMBRE 2023

128.9 125.5
127.9 126.9 127.2 125.8125'9

126.4 119 8 120.1 120.6

126.8

119.3
120.0
116.7 117.3
113.4 114.8
108.0

100.0 106.
;ﬂl 102.8 104.3 105 La variacion de precios de materiales, respecto a
100.0 2 10051005 101.1 1017 noviembre 2022, fue de -0.84%. También los
precios al consumidor bajaron (0.16%) en

noviembre 2023 frente a octubre, pero subieron
3.65% en comparacién a noviembre del afio 2022

Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov
2022 2023

2020 2021
indice de Precios al Consumidor

===indice de Precios de Materiales de Construccion

Fuente: INEI
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Proveedores indican que precios de materiales cayeron en ultimo semestre

COMPARATIVO ENTRE LA SITUACION ESPERADA Y LA REAL SOBRE VARIACION DE PRECIOS DE
MATERIALES (EN SOLES) EN LOS ULTIMOS SEIS MESES (JUNIO 2023 - NOVIEMBRE 2023)

0.8%

.

-1.8%
Med. Jun 23 Med. Dic 23

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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Precios de las viviendas se mantuvieron estables en ultimos seis meses

COMPARATIVO ENTRE LA SITUACION ESPERADAY LA REAL SOBRE LA VARIACION DE PRECIOS DE
LAS VIVIENDAS (EN SOLES) EN LOS ULTIMOS SEIS MESES (JUNIO 2023 - NOVIEMBRE 2023)

1.02%
0.96%

Med. Jun 23 Med. Dic 23

Fuente: CAPECO - Encuesta de Expectativas, diciembre 2023
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El fin de las cuerdas separadas

IMPACTO DE LOS CHOQUES DE 2023
» Los resultados del 2023, para la construccion y para EN ECONOMIA PERUANA (p.p. del PBI)

la economia en general, fueron condicionados por

una serie de factores
IMPACTO EN PBI 2023

CHOQUE

 Los conflictos sociales, los fendmenos climaticos, (pp.)
los choques externos, las deficiencias de la gestion Sequias 01
estatal afectaron la actividad productiva nacional Gripe Aviar -0.1
- La crisis politica y las debilidades del aparato el 08
publico para cumplir las funciones mas elementales El Nifio costero -1.1
terminaron afectando la produccion y la inversion Perdida de confianza 03
empresarial
« La economia, pese a sus fortalezas, se vio Menores exportaciones no 0.2

perturbada por la confluencia de factores politicos: T lolelyro - _
Menor inversion de gobiernos

populismo, enfrentamiento entre poderes subnacionales

 Las politicas sectoriales — entre ellas las de la TOTAL -2.7

construccion — se vieron afectadas, mas cuando se
habla de estrechez fiscal, lo que obliga a priorizar

« La economiay la politica estan muy vinculadas.... Fuente:BCRP — Reporte de Inflacién, diciembre 2023
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Sigue la desconfianza de empresarios en la recuperacion de la economia...

INDICE DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES SOBRE LA ECONOMIA EN EL CORTO
PLAZO - ENERO 2011 A NOVIEMBRE 2023

Las perspectivas econémicas a tres y a
doce meses se encuentran en escenario
751 .S negativo en noviembre

9.1

Ene-11 Oct-11 Jul-12 Abr-13 Ene-14 Oct-14 Jul-15 Abr-16 Ene-17 Oct-17 Jul-18 Abr-19 Ene-20 Oct-20 Jul-21 Abr-22 Ene-23 Nov-23

——a 12 meses -—a 3 meses

Fuente: BCRP
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..y la desaprobacion ciudadana de los poderes publicos llega a nivel récord

APROBACION DE LA GESTION DE LA APROBACION DE LA GESTION
PRESIDENTA BOLUARTE DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA
g3 84 82 81 82, 828284 41283, 828283

80
24 76 77 75 77 9 19 g
1 o

44
4@ 37
20 21 g
1715 16 14 14 14 16 14
10 o9
11
9 8 7 8 9 9 7 7 8 6 7 7 e 10 1 9 10 11 11
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic
109 g g 10 9 9 10 ¢ 7 8 8
2022 2023 7 Te6 " 76 5 6 6°66 77576
Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic
2021 2022 2023
-o-Aprueba =e-=Desaprueba No Precisa :
P P -e~-Aprueba =e-Desaprueba No Precisa

Fuente: IPSOS — Encuesta Nacional Urbano-Rural, Diciembre 2023
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..y la desaprobacion ciudadana de los poderes publicos llega a nivel récord

APROBACION DE LA GESTION DEL PODER JUDICIAL - MAYO - DICIEMBRE 2023

73 73 72

63 70 e -— 1 69
p— == -® ——— -

22 21
19 20 20

22 o & — 18 o
May Jun Jul Ago Set Nov Dic

2023
-o-Aprueba =e-Desaprueba NoO precisa

Fuente: IPSOS — Encuesta Nacional Urbano-Rural, Diciembre 2023
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Para el 2024 hay algunas noticias buenas: el FEN sera moderado o débil

PROBABILIDADES ESTIMADAS DE EL NINO DURANTE EL VERANO DE 2024 (En porcentaje)

Fecha del comunicado .2 - de la cual
EFEN Region Probabilidad Débil Moderada  Fuerte o muy fuerte
31 de mayo 77 35 33 9
31 de agosto | 99 15 58 26
14 de setiembre 98 16 56 26
28 de setiembre . . N 96 10 51 35
13 de octubre Pacifico Oriental (Nifio 1+2) 96 3 55 33
30 de octubre 99 3 47 49
11 de noviembre 98 14 41 43
24 de noviembre 95 17 38 40
15 de diciembre 97 20 54 23
31 de mayo 82 39 35 8
31 de agosto 99 25 56 18
14 de setiembre 100 16 67 17
28 de setiembre 99 16 57 26
13 de octubre Pacifico Oriental (Nifio 3.4) 100 8 52 40
30 de octubre 99 2 48 49
11 de noviembre 100 1 31 68
24 de noviembre 100 4 31 65
15 de diciembre 100 3 41 56

Fuente: Informe Técnico ENFEN, 15 diciembre 2023
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Para el 2024 hay algunas noticias buenas: la inversiéon minera creceria

INVERSION MINERA (VAR. % ANUAL) 2010-2025

91.4% BCR corrigié sensiblemente su estimacién para el
2024: +5.1% vs. -7.6%. La proyeccién considera
Iconstruccion de la Fase Il de ampliacién Toromocho y
comienzo de Reposicion Antamina, Zafranal y Corani

26.0% 24.5% 0
18.1% 17.6% 18.2% 0 23.1%

17.8%
IR RN il )
T T T I-I T T T T T

T T - T T T
-8.8% -5.5%
-15.5% -14.1%

-29.8%

-51.2%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(BCRP) (BCRP) (BCRP) (BCRP)

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, diciembre 2023
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Para el 2024 hay algunas noticias buenas: los costos no subirian tanto

s
» La reduccion de la tasa de interés de referencia por EI Peru,a]‘lo

parte del BCR ha reducido el costo del crédito en el

ultimo trimestre y la tendencia seguiria en 2024 BCR continua bajando su tasa de
, , _ _ _ referencia, a 6.75%
« La Iinflacion, incluida la de los materiales de En noviembre la redujo de 7.25% a 7%, en diciembre la

vuelve a recortar en 25 puntos basicos.

construccion, ha atenuado su crecimiento post-
pandemia y esta tendencia seguiria en 2024

« Como resultado de ello, habria menos presion
sobre los precios de las viviendas y de las
iInfraestructuras :

« Muy  probablemente, el empleo  seguira
recuperandose, aungue con un sesgo hacia el
sector informal

Pese a e”o’ IOS ingresos de IOS hogares urbanos no 14/12/2023 El Banco Central de Reserva del Peri (BCRF)

., , , acordd reducir 1a tasa de interes de referencia en 25 puntos
SegUWlan COntrayendose, aunque tOdaVla no bésicos a 6.75%, e indicd que se trata de una decisidn que no
VOlverian a IOS nive|es prepandemia necesariemente implica un ciclo de reducciones sucesivas en

la tasa de interas.

Fuente:elperuano.pe
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Para el 2024 hay algunas noticias buenas: aumentaran las APPs

INVERSIONES ADJUDICADAS DE ASOCIACIONS PUBLICO - PRIVADAS
(APP) Y PROYECTOS EN ACTIVOS (EN MILLONES DE US$)

8,005

6,278

5,166

3,479 3,614

2,420
2,004 2,332
1,302

828 662 57

39 47 97

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Prolnversion
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Pero persisten los problemas en el subsector habitacional....

i
 Pese a que se suscribido un Pacto por la Vivienda, EI Pema]‘o

no hay recursos suficientes para subsidios del MVCS, autoridades y sector

credito Mivivienda privado firman “Pacto por una
I ; = . %71 : ”
« No se actualizan los precios de las viviendas, ni los Vivienda Digna
valores de los subsidios que regiran en Techo

Propio y en Mivivienda en el 2024 r—

p'a

PACTO POR UNA VIVIENDA DIGNA

« Sigue incertidumbre respecto a Mivivienda Verde y
al financiamiento de viviendas por encima de 350
mil soles (Rango 5)

 Contindan los conflictos entre el MVCS y las
municipalidades sobre la oferta de vivienda dirigida
a la clase media: siguen paralizados los proyectos

« Los bancos cada vez financian menos créditos
. : : : 05/12/2023 La ministre de Vivienda, Construccion y
TeChO PrOpIO y Ia‘ propueSta del f|de|C0m|SO TeChO Eeneamiento, Hania Pérez de Cuéller, junto con alcaldes,
Pr()pi() del MVCS no es Viable colegios profesionales, gremios empresariales y universidades

firmaron el “Pacto por una Yiviends Digna”™

Fuente:elperuano.pe
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... y también en la ejecucion de obras publicas

» Las obras paralizadas contindan incrementandose y

la ineficiencia en la ejecucion de presupuestos de e andma
inversion se mantiene Gobierno crea el Organismo de
Estudios y Diseno de Proyectos de
« Ahora, han aumentado demoras en pago a Inversion

contratistas por obras terminadas, incluso en ARCC

Para apovar téocnicamenta a los gobiernos regionales v locales

» Persisten criterios inadecuados para seleccionar a
consultores, constructores y supervisores: no se
entiende todavia que lo barato sale caro

* Los indices que se utilizan para pagar los avances
de obra siguen desactualizados

 Programas de impulso a la inversion publica
asignan mas recursos a gobiernos locales que
tienen menor ejecucion y poco control

El Ejgcutivo aprobd la creacidn dal Organismo da Esludios y Disedo de

° La ANlN todavia no |mpacta en ejecuc:lén y se crea Provectos ja?n'.'rs'ﬂf._‘ur' LC'ElelaLi:1 da brindar HIEiE.L'—_\r'I-:,ia l|E'|L"1ir_'.aaInE
. . ) provectos de inversion de los gobiernos regionales y locales.
Oficina de Estudios en PCM para ayudar a GR vy
GL a elaborar expedientes técnicos Fuente:andina.pe
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En la edicion anterior del IEC se listaron una serie
de acciones urgentes para la recuperacion del
mercado habitacional y de la obra publica

Mas alla de algunos ofrecimientos del MEF y del
MVCS todavia no se ha concretado nada sustantivo
para esta reactivacion

De prolongarse esta situacion, no sera posible
alcanzar el aumento sectorial de 3-4% que el BCR,
empresarios y consultoras prevén para 2024

En el mercado de vivienda, se requiere recuperar la
confianza de promotores, instituciones financieras y
ciudadanos en la viabilidad de los programas

En obra publica, se debe evitar mas paralizaciones
y afectar a contratistas, proveedores y beneficiarios

En APPs e inversiones mineras es necesario
asegurar la “licencia social” de proyectos en marcha

IEC #72

Se necesita con urgencia tomar medidas para reactivacion sectorial

La Republica

Vecinos de San Juan de Lurigancho rechazan
provecto Anillo Vial Periférico

Praoyecla del MTC. La obra conettans 3 12 distritos de Lima, pero vecinos rechazan dejar
sug viviendas, pues san terrenos grandes. Proyects seria declarado de mlerds en diciembne
proximo

Aanuiltou u FamMILI
LAS LOMAS

DR SAN FrERNAMNDO § L
MICASA NO ££ VENDE
M CASA SEDEFIENDE
1IN0 AL ANILLO VIALY

HEL PUEBLO UNIDO
JARAS SEQA VENCIDOM

Fuente: larepublica.pe
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Agenda de reforma para la sostenibilidad de la economia y (la politica)

Frente a estos desafios, no son suficientes “paquetes” de medidas econdmicas o administrativas. Se
necesita restaurar la confianza en el futuro de nuestro pais, en la gestion del estado y en el sistema
democratico. Se necesita convocar al consenso entre los actores politicos y la sociedad para:

0 Fortalecer el modelo democratico representativo, la division de poderes, el imperio de la ley y los
principios de una economia social de mercado, para restaurar la confianza de ciudadanos y agentes
economicos en la viabilidad de cumplir la promesa republicana luego de 200 afos

Q Modernizar la organizacion y gestion del Estado para que pueda cumplir eficientemente con sus
responsabilidades esenciales de proveer bienes publicos de calidad -en especial educacion, salud,
vivienda y proteccion social- reducir la corrupcion y generar condiciones para la inversion y el empleo

9 Desarrollar una estrategia integral para reducir sensiblemente las actividades economicas informales
e ilegales, que debe ser considerado como el principal obstaculo para el desarrollo sostenible de
nuestro pais y causa fundamental de la pobreza, la precariedad y la inseguridad ciudadana

Contar con un plan de desarrollo sostenible, con objetivos econdmicos, sociales, territoriales y
ambientales de corto, mediano y largo plazo, y politicas publicas consistentes con dichos objetivos

6 Establecer mecanismos institucionalizados y transparentes que propicien un dialogo eficiente
sociedad - Estado para implementar politicas publicas, y una eficiente rendicion de cuentas

IEC #72
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Las fuerzas productivas dispuestas a impulsar la agenda de reforma

Desde hace varios afnos, CAPECO y la FTCCP han venido insistiendo en la necesidad de impulsar una
profunda reforma politica e institucional en base al consenso. Hoy se suman otros gremios
empresariales y laborales en torno a este propdsito nacional. La “Marcha por la Paz” es un inicio

0 LT mu umoo CONTRA LA
* ELINCUENCIAY POR LA PAZ

19DICIEMBRE 2023 | eN 00O EL PERD

Fuente: peru2i.pe
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Informe Econdmico de
la Construccion N° 71

T

CAPECO

Camara Peruana de la Construccion

Av. Victor Andrés Belaunde 147
Edificio Real 3 of. 401
San Isidro Lima-Peru

+51 949 785 632
info@capeco.org
WWW.Capeco.org

Facebook/capeco
Linkedin/capecoperu
Instagram/capecoperu
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